ANO IV - Edicao N° 48 - Julho 2025

Edicdo N° 48: 4 ANOS DE BULA ECONOMICA!

E para comemorarmos esse marco em nosso trabalho, ganhamos um PRESENTE de
aniversario, que estamos partilhando aqui com todos os nossos clientes, colegas, parceiros
e amigos: um artigo do colega Economista FRANCISCO PRISCO NETO, que muito nos
honra com a sua participagdo e apoio nestes 4 anos e por meio do qual ele nos langa o
desafio para provar que O BRASIL PODE MAIS! (paginas 2 e 3)

E a BULA ECONOMICA N° 48 traz também:

Radar da Conjuntura: Juros em alta, baixo desemprego e o crédito crescendo: até quando a’roda’ vai
girar? (pagina 4)

Global Economic Outlook (GEO): “Brave New World’ (pagina 5)

Empreendedorismo, Inovacdo, Empresas & Negdcios : Os negocios e investimentos em Inteligéncia Ar-
tificial (IA) estéo liderando os pipelines e Capex (pagina 6)

Pilulas da Politica: Festas de S&o Joao, Viagens Presidenciais, Trem da Alegria e Gilmarpalooza.
(pagina 7)

Box da Produtividade: Ranking Mundial de Competitividade (pagina 7)

Registramos a nossa gratiddo e grande satisfagdo por contar com vocé leitor (cligntes, parcei-
ros, colegas e amigos) que nos prestigiou ao longo desses 4 anos de BULA ECONOMICA e fica
o convite para prosseguir caminhando conosco nessa jornada de apresentar a Economia numa
perspectiva critica, mas sempre construtiva.

JOAO RICARDO NISHIURA e BEN HUR MARQUES RACHID




“ &l BUAECONOMICAN‘48- Juho2025 |
Articulista do més: FRANCISCO PRISCO NETO

O Brasil “pode mais” e os
4 anos da “Bula Econdomica”

Ja se passaram 4 anos que a ideia visando conectar clientes e co-
legas de profissdo saiu do papel, virou realidade e, més a més, a “Bula
Econémica” traz informacdes e matérias de excelente qualidade para
reflexdo e conhecimento dos leitores. S&do tantos dados importantes di-
vulgados mensalmente, auxiliando o desempenho de nossas atividades,
como para conhecimento dos leitores que, certamente, utilizam para
subsidiar suas tomadas de decisdes, como exemplifico pela excelente
matéria “Resultados corporativos no 1° Trimestre 2025” inserida na ulti-
ma edicdo, em que os leitores puderam observar, ndo obstante tempos
dificeis, como bem apontado no artigo, conhecidas fragilidades de nossa
economia, boas performances de algumas empresas.

O rico quadro ofertado na matéria ilustra bem o desempenho de
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Francisco Prisco Neto | empresas que enfrentam os desafios de uma economia complexa, que
Pos Gradua d%cgn:ogfgr?gas atravessa tempos Adifl’_ceis e, principalmente, desgapando os setores
Membro/Fundador do Instituto de que estdo em evidéncia, como o caso do agronegdécio. O encerramen-
Inteligéncia Econmica to do artigo € uma sinalizagdo sobre a situagao dos juros no pais, que
Mestre em Administragdo/Estratégia | ndo dominaram a inflagdo, também da necessidade de mudangas pa-
Empresarial o ra que a oferta atenda a demanda, sem gerar inflagdo, com estimulo
Eﬁﬂlﬂﬂgﬁﬁﬁ'ﬁﬂﬁé‘;‘?'a' de investimentos para a indUstria e juros menores. _

AvaliacGes Patrimoniais e Assim, apos essa breve introdugdo, exemplificando a riqueza dos tra-
de Mercado de Capitais balhos apresentados na resenha mensal, fruto dos estudos e avalia-

¢bes criteriosas dos Economistas Jodo Ricardo Nishiura e Ben Hur
Marques Rachid, confesso estar muito honrado e envaidecido pelo convite recebido para escrever na
“Bula Econbmica de numero 48”, mas também ciente da responsabilidade que permeia tal convite. O
numero “48” também remete para os anos que se passaram desde minha formatura no curso de Ci-
éncias Econbmicas, oportunidade em que o Professor e Economista Jacob Salvador Sveibil, que era
Deputado Estadual e trabalhava visando atender seu eleitorado, advertiu sobre o perigo de se jogar
para a torcida e, assim, ndo atender as demandas efetivamente, pois mais cedo ou mais tarde, a rea-
lidade se evidenciaria, mostrando as verdades ocultas. Uma das primeiras licdes que aprendi no
mundo docente, o professor deve levar efetivamente as informacgdes necessarias para que o futuro
profissional desempenhe suas atividades satisfatoriamente, como dizia textualmente...ndo enrole o
aluno!

Comparativamente, podemos dizer que verdades sao apresentadas nas edicdes da “Bula Econé-
mica”, pelos artigos ou pelas pilulas politicas, as informacgdes sao ofertadas e ficam a disposicao dos
leitores para suas reflexdes. Que fagam boas analises!

Mas, é diante dessas informagdes que temos nos questionado muito ultimamente, principalmente
em discussodes e reflexdes com colegas Economistas e concluimos que “O Brasil pode mais”, ndo
obstante os cenarios frageis, como bem qualificado na ultima resenha, ou seja, ha necessidade de se
criar uma agenda para o crescimento e desenvolvimento do pais, e essa questdo é urgente, pois,
apesar do potencial que o Pais possui, variaveis multiplas o ancoram em profunda inércia, como re-
gras, burocracias e questdes ideoldgicas.

Entendo que ha necessidade urgente de se identificar esses obstaculos, para desenvolver um tra-
balho visando atenuar essas questdes, com cooperacio do Estado, mercado e sociedade.
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O Brasil “pode mais” e os 4 anos da “Bula Econdmica”

Mas, quais os motivos que nos levam a crer que “O Brasil pode mais?”

Para nao tornar o artigo enorme, exemplificamos com 3 setores que contribuem fortemente para
o desempenho do pais e que precisam ser incentivados e valorizados:

O celeiro do mundo|[1]
De acordo com o levantamento do banco, o Brasil se tornou maior exportador mundial de
soja (66% das exportagées totais), milho (31%), café (27%), agucar (44%), suco de laranja
(76%), came bovina (24%) e came de frango (33%). Além disso, é vice-lider nas vendas de
outras duas commodities: etanol e algodéo.

Producao de biodiesel [2]
O pais é o segundo produtor mundial de biocombustiveis, o oitavo mercado consumidor do
mundo com geracgdo de 1,6 milhdo de empregos diretos e indiretos.

Exportador de Petrdleo [2]
O Brasil é o oitavo produtor de petréleo do mundo e o nono maior em parque de refino. O
setor de bleo e gas representa 17% do Produto Interno industrial brasileiro e fornece 45%
da oferta intera de enerygia.
O Instituto Brasileiro de Petroleo e Gas (IBP) informou nesta segunda-feira (16/06) que o
petréleo caminha para fechar o ano como principal produto da pauta exportadora brasileira
pela primeira vez na série histérica iniciada em 1997.

Setor Mineral [3]
De acordo com o Ibram, a balanga comercial do setor mineral fechou com superavit de R$
34,95 bilhées. O valor representaria 47% da balanca comercial do pais. As exportagbes sal-
taram 0,9%, saindo de R$ 43,04 bilh6es em 2023 para R$ 43,43 bilh6es em 2024.

Apenas os 3 setores contribuem com quase 50% do PIB brasileiro, com aproximadamente US$
1 trilhdo e participam com 2/3 das exportagdes nacionais, ou seja, em 2023 U$ 246 bilhdes.

No papel essas questdes parecem faceis, mas a sociedade enfrenta indices alarmantes de po-
breza, violéncia urbana, corrupgao e péssimo desempenho na educacgao, entre tantos outros temas
de complexa solugao. Ponto fundamental seria a forma de gestdo desses assuntos, entretanto, se
deve observar que o Estado ndo produz riqueza e no caso Brasileiro, gasta muito mais do que ar-
recada, gerando tributos para arrecadar mais, onera mais ainda o empresario.

A triste realidade brasileira s6 pode ser alterada no futuro, se a passividade dos participantes do
sistema der lugar a acao, pois so assistindo, ndo muda o resultado.

[1] Disponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/brasil-virou-celeiro-do-mundo-e-ja-lidera-exportacoes-
mundiais-de-sete-alimentos-diz-bta/ Acesso em: 20 Jun. 2.025.

[2] Disponivel em: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-12/petroleo-deve-fechar-o-ano-como-principal-produto-da-
pauta-exportadora Acesso em: 20 Jun. 2.025.

[3] Disponivel em: https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2025-02/faturamento-do-setor-mineral-cresceu-91-em-
2024#:~:text=De%20acordo%20com%200%20Ibram.43%2C43%20bilh%C3%B5es %20em%202024. Acesso em: 20 Jun. 2.025.
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Radar da Conjuntura
Juros em alta, baixo desemprego e o crédito crescendo: até quando a 'roda’ vai girar?

= A Agéncia Nacional de Energia Eletrica (ANEEL) confirmou a manutengdo, para o més de Julho, da bandeira ver-
melha, no patamar 1 que foi inciada em junho, com isso as contas de energia elétrica continuaréo
com um adicional de R$4,46 para cada 100 quilowatts-hora (kWh) consumidos.

= Gastos com o Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) pago a idosos e pessoas com deficiéncia de
baixa renda registraram um aumento real de 11,62% no periodo janeiro-abril/2025 em comparagdo com
0 mesmo periodo de 2024, o desembolso mensal desde janeiro/2025 é da ordem de R$10 bilh6es. Os
dados s&o do Tesouro Nacional.

= A taxa de desocupacgido (desemprego aberto) vem caindo més a més, fechou o trimestre Mar-Abr-
Mai/2025 em 6,2%, no entanto, as despesas com o Seguro-Desemprego aumentaram 5,61% no mes-
mo periodo com desembolsos de R$21,46 bilhdes.

= O setor do turismo no pais faturou R$ 55,4 bilhdes nos trés primeiros meses de 2025, valor superior ao
melhor resultado da série histdrica, registrado em 2014, quando o setor faturou R$ 52,5 bilhdes no primei-
ro trimestre do ano. Os dados sdo da Federagado do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado de
Séao Paulo (Fecomercio/SP), com base em dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Em comparagdo ao desempenho do setor nos trés primeiros meses do ano passado, o setor do turismo
em 2025 faturou 5,8% a mais, ja corrigida a inflagao.

= O saldo liquido negativo da cademeta de poupanga, maior fonte de recursos para o crédito imobiliario,
tem levado os Bancos a priorizar o financiamento para pessoas fisicas em detrimento das incorporadoras
que passam a buscar recursos com taxas de juros de mercado, consideravelmente mais altas.

=  Apesar das incertezas decorrentes das tarifas comerciais anunciadas pelo presidente americano Donald
Trump, o comércio bilateral continua pujante e mantém o papel estratégico dos EUA como principal desti-
no de bens industrializados brasileiros. Os US$16,7 bilhdes de exportagdes entre janeiro e maio deste
ano representou um aumento de 5% em relagdo ao mesmo periodo em 2024; enquanto as importagoes
somaram US$17,7 bilhées crescendo 9% para estes mesmos periodos. Com esse desempenho o déficit
comercial para o Brasil foi de US$1,0 bilhdo no acumulado de 2025, até maio. Os nimeros foram
apresentados pela Camara de Comeércio Brasil-Estados Unidos (Amcham Brasil).

= Depois da derrubada pelo Congresso Nacional do decreto presidencial que aumentaria o IOF, nao resta-
ram muitas alternativas ao Governo para ‘fechar as suas contas’: ir ao STF por considerar inconstitucio-
nal a derrubada pelo Legislativo; buscar novas fontes de receitas (mais aumento de impostos) ou mais
contingenciamento do orcamento desse ano que ja esta contingenciado em R$ 30 bilhdes e podera
‘trancar” mais R$12 bilhdes no cofre.

= A moeda americana caiu 12,08% no 1° semestre e o Ibovespa acumulando 15,44% registra o me-
lhor desempenho desde 2016.

=  Ap0s a consolidagédo da taxa Selic em 15% ao ano desde a ultima reunido do Copom (18/06) o Banco
Central (BC) sinalizou ao mercado que nao devera mais aumentar os juros, ao menos enquanto nao hou-
ver nenhum ‘abalo estrutural’ no cenario-base de acompanhamento macroecondmico; a postura mais
conservadora da autoridade monetaria ndo permite vislumbrar uma redugdo da Selic ainda este ano.
Nesse contexto, o juro real da economia a partir da Selic de 15%, esta perto dos 10% ao ano, o que sem
divida € extremamente alto e nocivo para uma boa gestdo econdmica, quer seja publica ou privada.

= Uma anadlise interessante extraimos da dultima

Crédito com Recursos Livres divulgacao (27/06) das Estatisticas Monetérias e de Cré-
dito referentes a Maio/25 pelo Banco Central: apesar do

Taaws Médkas de juros (% 2.2 "’*";';“F“‘-“* menses ipp.) nivel altissimo dos juros (o bullet anterior trata disso), as

abei26  mai2§ foey  EfefoSakdo  Total operagoes de crédito com recursos livres (ndo vincula-

Peseoa Fisiea TsT6 s8E 0.3 0.8 0 das) para Pessoa Fisica aumentaram percentual-
Fesson Juriden e b o o mente mais que para Pessoas Juridicas, e isso, tanto no

saldo quanto na taxa média de juros; o quadro abaixo
ilustra essa perspectiva.

Créditos:

Jornais Valor Econémico e O Estado de Sao Paulo
Agéncia Brasil
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Global Economic Outlook (GEO): Brave New World (pedindo licenga a Aldous Husley)
Japéo preocupado com divida, Europa ‘pegando no tranco’ e Argentina em ascengéo

* O polémico e colossal projeto orgamentario “big beautiful bill’ que o presidente dos EUA, Donald Trump envi-
ou para o Congresso esta preocupando ndo apenas o cidadao americano, mas principalmente os investidores,
uma vez que as estimativas de aumento da divida federal rondam a casa dos US$ 3 Trilhdes na préxima década.
O projeto prevé eliminar impostos sobre a renda da Previdéncia Social; restricbes e maiores exigéncias aos de-
pendentes do programa de saude (Medicaid); aumento do limite de dedugédo dos impostos estaduais e locais
(SALT) valor devido em impostos federais; dedugao dos juros de empréstimos para carros fabricados nos EUA,
incentivos fiscais para energia limpa, entre outros.

* A flexibilizagdo do mercado cambial argentino pelo presidente Javier Milei, que praticamente eliminou as restri-
¢bes de acesso a compra de ddlar, promoveu um significativo aumento na demanda pela moeda americana; se-
gundo dados do banco central do pais vizinho, cerca de 1 milhdo de argentinos compraram um total liquido de
US$1,9 bilhdo de dolares em abril.

* Governo de Friederich Merz planeja cortar € 46 bilhdes em impostos sobre empresas para reanimar a econo-
mia alema; medida deve amenizar o impacto do tarifago do governo Trump ao bloco europeu.

* O governo do presidente da ARGENTINA, Javier Milei, é o primeiro da histéria do pais a apresentar superavit
fiscal, em reconhecimento aos bons resultados, sobretudo da vertiginosa queda da inflagdo de 210% ao ano pa-
ra 47,3% anuais (maio/25) o Fundo Monetario Internacional (FMI) concedeu um empréstimo de US$20 bilhdes,
MAS o custo desse programa de corte de gastos bem sucedido fez algumas “vitimas” e ha ao menos 4 grupos
da sociedade que se encontram em situagéo precaria: Saude publica afetada pelo corte de verbas, Pessoas com
deficiéncia (suspensao de aposentadorias por incapacidade apds auditorias), a Ciéncia (a Argentina se
orgulha por ter produzido 5 prémios Nobel) que vé os investimentos paralisados e os Aposentados com seus
beneficios consumidos pela inflagao.

* O PIB do REINO UNIDO encolheu 0,3% em abril em relagdo a margo (a maior queda mensal desde outu-
bro/2023), refletindo os efeitos do tarifagco Trump, em margo o PIB havia crescido 0,2%. A ministra das Finangas,
Rachel Reeves, declarou estar decepcionada com o desempenho; a economia do Reino Unido tem crescido mui-
to timidamente desde a pandemia.

* O movimento de enfraquecimento do délar como reserva de valor e de aversdo ao risco demonstrado pelas
principais bolsas globais, disparou no mercado de divisas internacionais apdés as medidas tarifarias adotadas
pelo governo Trump, um ’clima’ de expectativas positivas para as pracgas financeiras da EUROPA. A busca por
diversificacdo na composi¢ao dos portfélios (muito concentrados em délar) e a mudanga politica na ALEMANHA,
onde o novo governo esta implementando um programa de corte de gastos e de incentivos em companhias, po-
dera reativar a ainda principal economia europeia e junto com ela dinamizar os demais paises do bloco.

* E a divida publica também é motivo de preocupagdo no JAPAO, onde o governo enfrenta pressdes para redu-
zZir os gastos alimentados pela divida estimada em US$ 9 trilhdes em 2024 mais que o dobro de seu PIB (US$ 4
trilhdes).

* Os minerais chamados de “terras raras” estdo na mira de disputas e negociagdes geopoliticas por se tornarem
um dos recursos mais estratégicos para a transicéo energética e na produgéo de tecnologia de alto nivel. A CHI-
NA lidera o ranking de paises na extragdo e refino desses materiais, sendo seguida pelo BRASIL que de-
tém a segunda maior reserva de terras raras do mundo, segundo o Servico Geoldgico dos EUA. Apesar dessa
condigéo privilegiada, o pais nao domina plenamente a tecnologia de beneficiamento e de transformacao desses
minerais. Suprir essa caréncia € o grande desafio do governo para atrair investimentos e fazer esse potencial se
transformar em riqueza para o pais.

* Para além das tragédias humanas que a guerra Israel x Ird vem provocando, ha ainda os seus deletérios efei-
tos sobre a economia global e um deles vem preocupando o Brasil por causa dos pregos da ureia, principal fer-
tilizante a base de nitrogénio usado na agricultura, sendo o Ird um dos maiores produtores de ureia do
mundo e tendo boa parte de seu territério afetado pelos conflitos armados, a producéo no pais esta severamente
ameagcada, impactando gravemente a oferta do produto e consequentemente a elevagéo dos precos.

Créditos:

Jornais Valor Econémico e O Estado de S&o Paulo
Boletim NEOFEED
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Empreendedorismo, Inovagcao, Empresas & Negécios
Os negdécios e investimentos em Inteligéncia Artificial (IA) estao liderando os pipelines e Capex

0 “O Brasil precisa produzir A (Inteligéncia Artificial) ou estara condenado a usar tecnologia de fora”;
a declaragéao € do presidente do Google no Brasil, Fabio Coelho.
0 E a CHINA saindo na frente de novo em inovacgao e tecnologia: enquanto o resto do mundo tenta diminuir

a distancia que o separa da China na corrida para a fabricagdo de baterias de ion de litio baratas, seguras
e eficientes, as empresas chinesas ja deram um passo a frente na produgao em massa de baterias de ion
de sédio, uma alternativa que poderia ajudar o setor a reduzir sua dependéncia dos principais mi-
nerais brutos.

% o A gigante da tecnologia AMAZON testa robés humanoides para entregas de seus pro-

H dutos; o sistema é semelhante ao implantado por veiculos autbnomos.

K Operacdes de fusbes e aquisigdes (M&A, na sigla em inglés) de grande porte, com

interesse de estrangeiros em transagdes envolvendo ativos locais tiveram um crescimento de

50% no 1° semestre desse ano em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado; as ci-

fras atingiram R$ 145 bilhdes. Entre as principais, temos: o anlncio da fusdo entre a MAR-

FRIG e a BRF, no setor de proteinas, estimada em R$15 bilhdes; a aquisi¢do das linhas
de transmissdo da EQUATORIAL para o fundo canadense CDPQ por R$ 10 bilhdes.

0 Construtoras que tomaram crédito caro encontram vendas em ritmo lento e sofrem para pagar a
obra. Empresas que atuam na faixa de renda média estdo sentindo maior dificuldades porque seus clien-
tes sentem com mais forga a alta dos juros.

0 Os Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC's) foram a classe de Fundos que mais cresce-
ram nessa industria, triplicando nos ultimos cinco anos, de R$180 bilhdes para R$630 bilhées de patrimo-
nio sob gestdo; além da atratividade dos rendimentos (normalmente acima do CDI), esse cresci-
mento também se explica pelo acesso direto (sem intermediagdo bancaria) de empresas médias ao mer-
cado de capitais.

0 O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) lanca edital de R$ 10 bilhdes para
projetos de energia limpa no Nordeste. Sao varias linhas, como transigdo energética, descarbonizagao
com hidrogénio verde, o setor de farmacos, data centers, automotivo e maquinas agricolas.
O Ministério dos Transportes ainda esta negociando e buscando alternativas para superar uma série de
barreiras e anunciar a versdo completa do Plano Nacional de Ferrovias, um pacote de investimentos de
mais de R$100 bilhées para a expansdo de mais de 19 mil Km de trilhos; entre as principais dificul-
dades estao a repactuagao de concessdes, os licenciamentos ambientais e a modelagem das propostas.
A alternativa encontrada para nao atrasar ainda mais o inicio do Plano, foi ‘fatiar’ a proposta original pre-
vista com cinco projetos de concessao de estradas de ferro a iniciativa privada, para anunciar uma fase
inicial com trés leildes: O Anel Ferroviario do Sudeste (previsto para Dezembro/2025); o Corredor Leste-
Oeste (leildo previsto para Julho/2026) e o trecho ligando Sinop (MT) e ltaiatuba (PA) conhecido
como Ferrogrdo, com previsao de leildo para julho/2026 e cujo projeto prevé a capacidade de transportar
até 52 milhdes de toneladas de commodities agricolas/ano.
O forte aumento no volume de vendas dos medicamentos analogos ao GLP-1 (as “canetas emagrecedo-
ras”) deve promover uma expansao de pelo menos 1,5% no mercado farmacéutico de varejo, que segun-
do dados da Associagdo Brasileira de Redes de Farmacias e Drogarias (ABRAFARMA) faturou R$158,4
bilhdes em 2024. E para estimular ainda mais esse nicho, a empresa dinamarquesa Novo Nordisk, deten-
tora das marcas “Ozempic” e “Wegovy” reduziu o prego desses produtos buscando combater versoes irre-
gulares e manipuladas.

0 Os programas de Corporate Venture Capital (CVC’s) dos principais bancos evoluem e elegem como prin-
cipal target a geragéo de resultados das Startup’s investidas, entendendo que ja houve um amadureci-
mento desse mercado e que o momento € de ‘colher os frutos”.

<

<

Créditos:
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pilugas

DA POLITICA

Pilulas da Politica:
Festas de Sao Jodo, Viagens Presidenciais, Trem da Alegria e Gilmarpalooza

+ A popularidade do presidente Lula esta em alta: ao menos com o presiden-
te francés Macron.

+ O “vale-picanha” queimou: Instituto de pesquisa divulgou levanta-
3 mento que o valor da picanha ficou 33,2% mais cara no governo Lula.

i ¢ E vai passando mais um Trem da Alegria do Legislativo no embalo das
& =i festividades juninas:

# o Congresso Nacional aprovou um Projeto de Lei que aumenta o nime-
ro de deputados de 513 para 531, passando o custo administrativo da Cama-
ra dos atuais R$1,38 bilhdo para R$1,44 bilhdo em 2026 e mais R$ 37 mi-
Ihdes por cada Deputado para as emendas impositivas.

# E na sequencia virdo as Assembleias Legislativas Estaduais, que também colocardao mais 30 deputados
estaduais em todo o territério nacional consumindo mais R$ 85 milhdes.

# Acende a fogueira Sao Joao....
¢ Ainda nos ares de Brasilia: Governo e Congresso fizeram a sua “DR” (Discutindo a Relagdo) e a julgar pelo
resultado da votacao do Decreto Presidencial de aumento do IOF: 383 favoraveis a derrubada e apenas 98 con-
tra, o ‘namoro’ vai acabar em litigio no STF. Uma curiosidade cerca esse episddio: desde margo/1992 que o Con-
gresso Nacional ndao derrubava um Decreto Presidencial, naquela ocasido derrubou um decreto do ex-presidente
Fernando Collor, e seis meses depois teve inicio 0 seu processo de impeachment.
¢ E depois do Sao Joao, integrantes do Judiciario, do Legislativo, empresarios e ]
lobistas estardo juntos em Portugal, no tdo aguardado GILMARPALOQOZA, afinal a
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festa ndo pode parar.... 1‘@ 4‘%

BOX DA PRODUTIVIDADE: Ranking Mundial de Competitividade

O Internacional Institute for Management Development (IMD) em parceria com a Fundagao Dom Cabral (FDC)
elaboraram o Ranking Mundial de Competitividade 2025, que avaliaram 69 paises sob quatro fatores:

. Desempenho econémico

o Eficiéncia governamental

. Eficiéncia empresarial

o Infraestrutura

O top 10 desse ranking mostra os seguintes paises:

1° Suica

2° Cingapura

3° Hong Kong

4° Dinamarca

5° Emirados Arabes Unidos

6° Taiwan

7° Irlanda

8° Suécia

9° Catar

10° Holanda

O Brasil subiu da 622 posi¢cdo em 2024 para a 582 em 2025, a melhor colocagao desde 2021; os critérios
que alavancaram a melhor colocacgao do pais foram: desempenho econdmico e eficiéncia empresarial.

O destaque negativo ficou por conta da eficiéncia governamental, aparecendo em penultimo lugar a frente ape-
nas da Venezuela. E na subcategoria finangas publicas, o Brasil ficou em ultimo lugar.
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A BR INDEX ECONOMIA & NEGOCIOS é uma consultoria em servigos e estudos econdmicos, que assessora e

desenvolve solugdes customizadas com tecnologias, processos e custos sob medida para o tamanho e objeti-
vos de seu negaocio.

Para cumprir esta missdo com exceléncia, a BR INDEX trabalha com profissionais associados em diversas
areas, devido a multidisciplinaridade dos problemas e eventos econdmicos e a diversidade de suas causas e
efeitos, a rede de colaboragdo mutua é composta por profissionais nos campos da Administragdo, Contabilida-
de, Direito, Educagéo, Engenharias, Marketing e Tecnologias.

Um pouco de nossa Expertise:

Analise de Conjuntura Econdmica e Palitica: elaboracao de cenarios e séries histdricas.
Auditoria Financeira (empresas, condominios e entidades civis).

Elaboragao e Analise de Projetos de Investimento.

Gestdo Econémica Financeira para Startup’s (pré-Seed, Seed e Early Stage)

Pericia judicial, extra-judicial e assisténcia técnica em matérias econémico-financeiras.
Planejamento Orgamentario: Startup’s, MEI's, EPP’s, Projetos.

Plano de Negécio: métricas de desempenho, estudo de mercados, dimensionamento, Valuation.

L I R

Economistas responsaveis:

JOAO RICARDO NISHIURA - Corecon/SP n° 19.581
Email: joaonishiura@gmail.com

Pés graduado em Economia de Empresas, Controladoria e Finangas Empresariais.
Especializagdo em Indicadores Conjunturais
Pesquisador na area de Competitividade & Produtividade

BEN HUR MARQUES RACHID - Corecon/SP n° 33.345
Email: benhurrachid@uol.com.br

Pos graduado em Pericia .

Perito Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo
Especializagdo no mercado securitario

Recuperacao Judicial e Penhoras

Notas importantes:

* Este Boletim n&o se constitui em um Relatério de Andlise para os fins da Resolugdo CVM 20/2021.

* As informagdes tratadas no ambito deste Boletim foram consideradas oportunas para a data de distribuigdo do mesmo e as fontes
publicas consultadas s&o consideradas fidedignas.

* N&o é pretens&o do Bula Econdmica oferecer uma avaliagdo abrangente dos mercados ou de seus desdobramentos.

Rua José Bonifacio, 209 5° andar sala 505 - Sé - Sdo Paulo / SP CEP 01043-000
Tel (11) 3106-0053
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